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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7 Produkcja elementow elektronicznych

27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

33.14.7 Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprz wyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, ydzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyzeniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzdzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.Z Pozostala dziatalétowspomagajca prowadzenie dziataléci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukacji gumieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 .

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2013 r. do 31.03.2013 r.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.
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1.3 Przyjete zasady sporadzenia sprawozdania.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendma@e zostalo spardzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 ,Srodroczna sprawozdawcio finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez @rituropejsk.

Zakres informacyjnyrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawocadaransowego jest ¢uszy ni

petnego sprawozdania finansowego, w gakii z czym zaleca gije czytd w powigzaniu z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej Relpol za rok obrotowy 2013, ktére dqste
jest na stronie internetowej spotkivw.relpol.pl Relpol zastosowat takie same zasady rachunsciyjak przy
sporzdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GpoRea 2013 r.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkoware wszystkich konsolidowanych spotkach. Zastcmwavtakie
same zasady jak przy spadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegokz2013.

1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zajdu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

W zwigzku z dobiegajcs konca kadeng Zarzdu, w dniu 26.03.2014 r. Rada Nadzorcza wybratezadar
w niezmienionym sktadzie na ngwadencj. Prezesem pozostat Rafat Gulka a Wiceprezesem §o@abczan.

Rada Nadzorcza

1. Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej

2. Joanna Bé&kowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
3. Marek Wojcikowski

4. Rafal Mania

5. Piotr Oshski

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtoséw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2014 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkceyjne | Spotki handlowe Spotki w likwidacji

RelpolS.A., Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petgrsburg, Paryz, Francja
jednostka Rosja

A 60% 1 51%

DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Ukrai Minsk, Biatorus
. 80%

Relpol Elektronik Relpol Altera,
Mirostowice Dolne
Polska

Kijow, Ukraina
| s1%

2.1 Wykaz spotek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatbw wdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. VkW. 2014 r. spétka ogjreta 4.324 tys. zt
przychodow ze sprzedgai wypracowata 217 tys. zt zysku netto. Spotkautagnie wyptaca dywiderd

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- metoda petna. Spétka zate z siedzip w Mirostowicach Dolnych,
z kapitalem zakladowym w wysoka 50 tys. zi. W | kw. 2014 r. agijincta przychody ze sprzedaw
wysokaici 547 tys. zt wypracowdf 80 tys. zt zysku netto. Spoétlk@viadczy ustugi kooperacji dla
Relpol S.A.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0- metoda pelna. Spotka zafea z siedzihp w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalngci spotki jest produkcja wygtznie na potrzeby Relpol S.A. W | kw. 2014 r. spotk
wypracowata 1.016 tys. zt przychodéw ze sprzgdaypracowujc 208 tys. zt zysku netto. Spotka ta
przegta produkcg z Relpol Baltija (Litwa).

Aktualna sytuacja polityczna na Ukrainie nie maywd na dziatalnéc tej spoétki. Zarzd jednostki
dominupcej obserwuje przebieg wydarzieprzygotowuje si na réene ewentualniei.
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalgna z siedzib w Minsku. Kapitat zakladowy spétki wynosi 0,3 tys. zi,
przychody ze sprzedaw | kw. 2014 r. wyniosty 167 tys. zl. a zysk tiwe22 tys. zt. Spotka jest dystrybutorem
Relpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Kijowie. Kapitat zakladowy wynosi 500 tys.
USD. Relpol S.A. posiada w tej spéice 51% udziatéWw.| kw. 2014 r. przychody ze sprzegaspotki
wyniosty 32 tys. zt a strata netto 34 tys. zh Nodstawie podpisanej 10 letniej umowy, do maja826
dystrybutorem wyrobow Relpolu na Ukrainie i w Moldajest spétka SV Altera.

3. Relpol France - spétka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzongst wg. prawa francuskiego
i trwa diuzej niz jednostka domingpa zaktadata. Ostatecznie proces ten powinigpakaiczy¢ w 2014 r.

Spétka Relpol Baltija z dniem 31.03.2014 r. zostalgkreslona z ewidencji oséb prawnych prowadzonej
przez Centrum Rejestrow Przegsorstwa Pastwowego Wilnie.

Spotki wylczone z konsolidacji, gs spotkami matymi nie magymi istotnego wplywu na wyniki
skonsolidowane lub spotkami w trakcie likwidacjiSR 8, pkt 8, zezwala na ogjstenie od zasad zawartych w
MSSF, w sytuacji gdy skutek ogptenia od ich zastosowania nie jest istotny. Pangdizyskanie informacji
niezkednych do prawidtowego i rzetelnego etip tych jednostek konsolidagji sporadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymagankomisji Nadzoru Finansowego, e Sk z
poniesieniem niewspoétmiernie wysokich kosztéw wsettku do kapitatéw wtasnych tych jednostek. Relpol
wdrozyt jednolite zasady rachunkodm o sprawozdawczgi we wszystkich spotkach grupy oraazg do
objecia konsolidagj catej grupy kapitatowe;.

2.3 Wykaz wewrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmapcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zalgeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaty swoja dziatalno§é w przyszicci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez spétki grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€é przyszigeci oraz nie istniey
okolicznagici wskazujce na zagrzenie kontynuowania tej dziatalém (z wyjatkiem spotki, gdzie trwa proces
likwidaciji). Czas trwania grupy kapitatowej jesengraniczony.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Za 1l kwartat Za 1 kwartat Zal kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013 do 31.03.2014 | do 31.03.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggoroduktéw,
towardéw i materiatow 26 138 27 294 6 239 6 539
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 2 685 1672 641 401
Zysk (strata) brutto 2 649 1847 632 443
Zysk (strata) nett@rzypadajcy
akcjonariuszom jednostki domirggj 2040 1361 487 326
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej 3984 794 951 190
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -647 -1218 -154 -292
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej -1 338 -642 -319 -154
Przeplywy pienizne netto, razem 1999 -1 066 478 -256
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Aktywa razem 96 798 99 120 23 206 23728
Zobowizania diugoterminowe 7 796 7 649 1 869 1831
Zobowgzania krotkoterminowe 17 235 20 539 4132 4917
Kapitat wkasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki dominggj 69 851 68 786 16 746 16 466
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11518 11501
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9 609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedn
akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,53 0,81 0,13 0,19
Zysk (strata) za okres sprawozdawoz
jedmg akcg zwykla (w zt / EUR 0,21 0,14 0,05 0,03
Wartas¢ ksiegowa na jedqakcg (w zt /
EUR) 7,27 7,16 1,74 1,71
Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds
akci (w zt / EUR) 7,27 7,16 1,74 1,71
Zadeklarowana lub wyptacona dywidel
na jedn akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obogdujacego dla euro w poszczegdinych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs $redni Kurs $redni
za okres za okres Kurs na dzien [Kurs na dzien
o0d 01.01.2014 od 01.01.2013] 31.03.2014 31.03.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Kurs EUR/ PLN 4,1894 4,1738 4,1713 4,1774
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w tys. zlotych

) od 01.01.2014 | od 01.01.2013
SKROCONY SKONSOLIDOWANY do 31.03.2014 | do 31.03.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktdw, towaréw i materiatdw 26 138 27 294
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 19 206 21183
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 6 932 6111
Koszty sprzeday 191 90
Koszty ogélnego zagelu 3877 4011
Zysk (strata) ze sprzeday 2 864 2010
Pozostate przychody operacyjne 108 40
Pozostate koszty operacyjne 287 378
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej 2 685 1672
Przychody finansowe 120 288
Koszty finansowe 156 113
Zysk (strata) brutto 2 649 1847
Podatki 523 349
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej 2126 1 498
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0
Wynik netto przypadajacy na udzialy niedapce kontroli 86 137
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 2040 1361
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt.):
- zwykia 0,21 0,14
- rozwodnion 0,21 0,14

w tys. zlotych

od 01.01.2014 | od 01.01.2013
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE do 31.03.2014 | do 31.03.2013
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegly)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 2126 1498
w tym zysk/strata netto z dziatafcozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, -290 169
a) ktore nie zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski 0 0
lub straty
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0
b) ktére zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
P . . -290 169
straty po spetnieniu okr&lonych warunkéw
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek 2290 169
podporadkowanych
Podatek odroczony 0 0
Calkowite dochody ogotem 2126 1667
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w tys. ziotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2014r. 31.12.2013r. 31.03.2013r. 01.01.2013r.*
(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegly) (rok ubiegtly)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 880 42 754 40 220 40 169
Rzeczowe aktywa trwate 32977 33993 31641 31587
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 8 436 8294 7 848 7614
Aktywa finansowe 384 384 388 388
Naleznosci diugoterminowe 83 83 95 95
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 248 485
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 54 909 49 489 58 900 55 968
Zapasy 23 880 22087 25125 26 698
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 289 21039 23 326 16 615
Naleznosci pozostate 1734 1552 1689 3101
Inwestycje krétkoterminowe 3 4 3 17
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 462 4 502 8190 9 256
Rozliczenia midzyokresowe 541 305 567 281
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedgy 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 54 909 49 489 58 900 55 968
SUMA AKTYWOW 96 789 92 243 99 120 96 137
PASYWA
Kapitat wiasny jednostki dominujacej 69 851 68 097 68 786 67 353
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 22 566 20522 20794 19530
-Kapitat zapasowy 11 687 11 687 4516 4516
-Kapitat z aktualizacji wyceny 1125 1125 1163 1163
-Kapitat rezerwowy 0 0 0 0
-Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -761 -471 -54 -223
-Zysk/strata z lat ubiegtych 7714 3271 13754 4 655
-Wynik roku biezacego 2040 4439 1361 9 196
Kapitaly przypadaj ace na udziaty niedajce kontroli 1907 1954 2146 2212
Zobowiazania diugoterminowe 7 796 8124 7 649 7913
Oprocentowane kredyty i pgczki 5276 5795 5771 5918
Zobowigzania z tytutu leasingu 544 651 801 918
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 867 569 0 0
Rezerwy na pozostate zobawrania 1109 1109 1077 1077
Zobowigzania krétkoterminowe 17 235 14 068 20539 18 659
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 853 6 776 11 278 9574
Zobowigzania z tytutu leasingu 464 493 537 559
Pozostate zobowzania 4767 3875 6 228 6 497
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw i ppczek 2076 2076 1217 928
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania 1075 848 1279 1101
SUMA PASYWOW 96 789 92 243 99 120 96 137

* Wprowadzono zmiagiprezentacji na pogiek najwczéniejszego poréwnawczego okresu czyli 01.01.2013 r.
Opis zmian przedstawiono w I1.1.4 Zmiany zasadast@sia rachunkowiei



y | | ~ areipol.;
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2014 r. SA.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W K APITALE WELASNYM

w tys. zlotych
Zyski zatrzymane
: Kapitat
ggngsvgl_zlggmé EE ZMIAN Kapitat Kapitat Kapitat z Roéznice  Zysk/strata Wynik roku }\fv?ggr?:/ przypgda}lqce
W KAPITALE WEASNYM podstawowy zapasowy aktualizacji  kursowe z lat biezacego ogotem na udziaty
wyceny ubiegtych niedajace
kontroli

Stan na 1 stycznia 2(4 roku 48 046 11 687 1125 -471 7710 0 68 097 1954
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich

wart\gé)ézi nominellcl)nejd@ PO 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 2040 2040 0
Inne 0 0 0 0 4 0 4 -47
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 -290 0 0 -290 0
Stan na 31 marca 2014 roku 48 046 11 687 1125 -761 7714 2 040 69 851 1907
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4516 1163 -223 13 851 0 67 353 2212
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich

wart\géfi nomineﬁnejd& i powyel 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -3 556 0 -3 556 -497
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 7171 0 0 -7171 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 4 439 4 439 430
Inne 0 0 0 147 0 147 -191
Catkowite dochody ogétem 0 0 -38 -248 0 0 -286 0
Stan na 31 grudnia 2013 rok 48 046 11 687 1125 -471 3271 4 439 68 097 1954
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Zyski zatrzymane

< : . . . Kapitat Kapitaly
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapitat Kapitat z Roéznice  Zysk/strata Wynik roku wlasn przypadajace
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM  podstawowy pita aktualizacji  kursowe z lat biezacego sy na udziaty
zapasowy : ogotem e
wyceny ubiegtych niedajace
kontroli
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4516 1163 -223 13851 0 67 353 2212
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich
wart\g?cﬁ nominaﬁnejdg{ ) powyel 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -322 0 -322 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 1361 1361 0
Inne 0 0 0 0 225 0 225 -66
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 169 0 0 169 0
Stan na 31marca 2013 roku 48 046 4516 1163 -54 13 754 1361 68 786 2 146
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w tys. ziotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

od 01.01.2014

od 01.01.2013

PIENIEZNYCH do 31.03.2014| do 31.03.2013
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngici operacyjnej (metoda
posrednia) 3984 794
I. Zysk (strata) brutto 2 649 1847
Il. Korekty razem 1335 -1 053
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwiar@ych
metod, praw wtasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1394 1125
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -280 118
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 110 -90
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 0
6. Zmiana stanu rezerw 228 178
7. Zmiana stanu zapaséw -1 793 1504
8. Zmiana stanu nalposci -1 432 -4 509
9. Zmiana stanu zobogzan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow 3517 1019
10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych -236 -400
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -225 4
12. Inne korekty 52 -2
B. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalngci inwestycyjnej -647 -1218
I. Wplywy 19 163
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych 7 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne
i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 12 163
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- odsetki 11 150
- inne wplywy z aktywdw finansowych -sptaconezpezki 1 13
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0
Il. Wydatki -666 -1381
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych -666 -1381
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone p@zki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowe;j -1 338 -642
I. Wplywy 1 291
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 291
3.Inne wplywy finansowe 1 0
Il. Wydatki -1 339 -933
1. Nabycie akcji (udziatdw) wkasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli 0 -322
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0
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4. Spilaty kredytéw i poyczek -519 -148

5. Wykup dhgnych papierow wartziowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0

7. Platndci zobowiza z tytutu umow leasingu finansowego -136 -130

8. Odsetki -121 -88

9. Inne wydatki finansowe, faktoring -563 -245

D. Przeplywy pienizne netto razem 1999 -1 066

E. Bilansowa zmiana stanuérodkow pienieznych, w tym: 1960 -1 066
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 39 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 4 502 9 256
- r&nice kursowe -87 0

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, 6 462 8 190
- réznice kursowe -48 0

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

4.1 Podsumowanie

Wyniki spoiki i grupy kapitatowej w diym stopniu zaleg od sytuacji makroekonomicznej w kraju i w Europie.
Warunki dla prowadzenia dziatakéw gospodarczej oraz klimat pagay na rynku poprawity giw stosunku do

I kw. 2013 r. Rénie ilos¢ sktadanych zaméwie Duzi kontrahenci skladaj zamdwienia ramowe
dtugoterminowe a pozostali klienci, drobniejsze aanenia krotkoterminowe.

Na wyniki grupy kapitatlowej poza Relpol S.A.guwplyw ma spotka zalea Relpol Eltim w Rosji. Wyniki
sprzeday tej spoiki, nksze g niz w | kw. 2013 r. co wskazuje na tee w Rosji nie nagpito jeszcze gywienie

w brarzy. Z powyszych powodow | kw. 2014 r. pod wzdem osignictych przez grup kapitatovg

przychodow ze sprzedya produktow i towardw byt nieco stabszy od | kw.120r. Biogc natomiast pod uwag
marze i wynik netto, to byt to kwartat bardzo dobry.dBlsolidowane przychody ze sprzegaizsze byly o 4%
ale zysk netto przypadgjy akcjonariuszom jednostki domigagj wyzszy byt o 50%.

Grupa kapitatowa przy wysokim poziomie sprzadagraniczyta koszty sprzedanych produktéw i poptaw
rentowna¢ sprzeday.

W wyniku przeprowadzonych przez Relpol inwestycjilimie produkcyjne z 40,6% do 43,3% wzrost udziat
aktywow trwatych w strukturze bilansu. Zmniejszyik sudziat aktywédw obrotowych, gtéwnie z powodu
zmniejszenia gistanu zapaséw magazynowych, aatéci orazsrodkéw piengznych.

W stosunku do 31.03.2013 r. grupa kapitatowa 03 6. zt zwekszyta kapitaty wlkasne pomimo wyptacenia
wysokiej (3.555 tys. zf) dywidendy z zysku za rdKl2. O 3.304 tys. zt zmniejszyksnatomiast stan zadtania
krétkoterminowego, gtéwnie za sprawpadku zobowizah z tyt. dostaw i pozostatych zobazin.

W obu poréwnywalnych kwartatach grupa aggita dodatnie przeplywy na dziatakw operacyjnej oraz
ujemne na dziatalréoi finansowej i inwestycyjnej, co zedane bylo w wydatkami poniesionymi na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych (zakup i modernizaajd pbrodukcyjnych).

4.2 Udziat jednostki dominujgcej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma Relp&.A. Udziat sprzedy spoétki matki

w sprzeday skonsolidowanej za | kw. 2014 r. wyniost 87%. Wzypadku wyniku netto jest to 78%
skonsolidowanego zysku netto przypadago akcjonariuszom jednostki domigueg;.
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4.3 Korekty i wytgczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednosthk dominupca a spotkami zatenymi objtymi
konsolidacy, przychody ze sprzeda pomniejszone zostaly o kwot2.408 tys. zt a koszty sprzedanych
produktéw i towarow o 2.446 tys. zi. Dokonano résnivytagczen konsolidacyjnych dotyezych mazy na
zapasach oraz wyptaconej dywidendy. W bilansie imjabwano wzajemne nataosci i zobowizania.

4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa oggneta 26.138 tys. zt przychoddéw ze sprzegao stanowi 96% wiell&@i oshgnictej
w | kw. 2013 r. Na niszy poziom przychodéw ze sprzegavptyw miala gtownie nisza sprzedaspotki
rosyjskiej.

Rok

Lp. |Przychody ze sprzeday I kw. | kw.
2014 2013

1 | Przychody ze sprzedaw tys. zt w IQ "14/ 1Q "13 26 138 27294 -42%

Dynamika

Kurs euro w zt
2 |Kurs eurosr. w IQ “14/ 1Q "13 4,1894 4,1738 +0,4%

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegoélnych kwartatach ofezdni poziom kursu euro.

- 4,4000
30 000 + _ _ + 4,3500
- 4,3000
25000 +
/& + 4,2500
+ 4,2000
20000 + | \ ’
\ 14,1500
e
15000 + + 4,1000
+ 4,0500
10 000 } } } } r 4,0000
I kw |Ilkw |IIIkw ‘Ika I kw
2012 2013 2014
‘ = Przychody ze sprzeda zy wtys. zt e KUI'S EUIO

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodow zeeslary w poszczegoélnych kwartatach, pgeszy
od | kw. 2012 r. Poziom przychodéw ze sprzgdasigniety w | kw. 2014 r. jest 0 4% aszy w pordwnaniu do
| kw. 2013 r.Sredni kurs euro w | kw. 2014 r. byt zitiny dosredniego kursu z | kw. 2013 r.
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4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt
Wyszczeg6lnienie 1 Q 2014 Udziat % 1Q 2013 | Udziat %

Polska 7 682 29,39% 8272 30,31%
Eksport w tym: 18 456 70,61% 19 022 69,69%
Europa w tym: 17 303 66,20% 17 915 65,64%

Niemcy 7 394 28,29% 6 090 22,31%

Francja 500 1,91% 979 3,59%

Rosja 4 489 17,17% 6 322 23,16%
Azja 592 2,27% 372 1,36%
Ameryka Pétnocna 427 1,63% 120 0,44%
Ameryka Potudniowa 131 0,50% 42 0,15%
Australia i inne 3 0,01% 573 2,10%
Razem 26138  100,00% 27294  100,00%

Najwickszy udziat w strukturze sprzegdama rynek krajowy. Udziat ten jest w mgastabilny i waha si
w granicach 30% sprzedaogoétem. Dzgki intensywnemu wzrostowi sprzega na drugim miejscu znalazksi
rynek niemiecki ogigajgc 28,29% udziatu w strukturze sprzegaw | kw. 2014 r. sprzedado Niemiec wzrosta
0 1.304 tys. zt (0 21%) w stosunku do | kw. 2013ast to niewiele mniej hisprzeda na rynek krajowy.

Nizsze przychody spowodowang gtownie staly koniunktug w Rosji. Wid& to po spadku sprzegana rynek
rosyjski. Udziat tego rynku spadt z 23% do 17% (83B tys. zl). Spotka rosyjska vgeijeszcze sprzedaje mniej
niz w poprzednich kwartatach. W kraju sprzedgest nizsza o 590 tys. zt (0 7%) i spowodowane jest tognisk
sprzedag stacjonarnych monitoréw promieniowania oraz nowyspsteméw cyfrowych zabezpiedze

i pomiaréw (CZIP Pro). Praktycznie nie ma jeszcezetargOw i zleck na due inwestycje w energetyce, gdzie
wykorzystywane stego typu urgdzenia. Sytuacja ta z kdym kwartatem powinna spoprawi&.

Na uwag zastuguje wzrost sprzedado Azji i do obu Ameryk. To gtownie wynik zgkszenia naszej
aktywnaici w USA, Meksyku, Kolumbii oraz nagzania nowych kontaktéw handlowych w Turcji. z8lza

sprzeda do innych pastw wynika ze spadku sprzegado Egiptu i Australii. Sprzedatam odbywa si

nieregularnie (gto rzadkie ale stosunkowo zhiprzesytki w cigu roku).

Sytuacja walutowa w obu poréwnywalnych okresachalgébsy stabilna i nie miata wkszego wplywu na
poziom przychoddw.

Kurs §redni EUR w okresie od 02.01.2012 r. do 31.03.20i.4

Kurs srednl ELIR - Znaleziono 565 notocwan

487135 |
Wartas¢ najwyzsza to 4,5135 zt (2012.01.05)
Wartas¢ najnizsza to 4,0465 zt (2012.08.07)

4.4201

4.3267 |"H

42333 | ’\ﬂ‘ '1

A\? A\ A\'L"~.'|!'rm‘\/L)J\ff‘, \
4.1399 |- /‘fw
4. 0465 W
2072-01-02 20712-09-26 2012-06-256 2074-03-31

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs sredni USD w okresie od 02.01.2012 r. do 31.03.20:14

Kurs srednl LSD - Znaleziono 565 notowan

SBTTT
Wartas¢ najwyzsza to 3,5777 zt (2012.06.01)
Wartas¢ najnizsza to 3,0105 zt (2013.12.27)

34643 ﬁ

3.3509

32373 rJ' \\ N/ q\’[v\w

S i M

3.0708 |

20712-01-02 20712-09-26 2013-06-25 2014-03-31

Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

4.6 Wynik na sprzedazy
4.6.1 Wynik brutto na sprzeday

W | kw. 2014 r. wynik brutto na sprzedawyniost 6.932 tys. zt i byt o 13% wgzy od poziomu
osiggnictego w | kw. 2013 r. (6.111 tys. z}).
Glownym czynnikiem magym wplyw na niszy wynik jest wysoka sprzetdlaraz nisze nk w ubiegtym roku
koszty sprzedanych produktéw.

W procesie produkcji wykorzystywane sletale stalowe i metalowe z zawddi@ miedzy innymi miedzi,
srebra, ztota oraz detale z tworzyw sztucznych.tdga te istotny wplyw na poziom wyniku brutto na
sprzeday i poziom maz mapg ceny surowcOw i materiatdw, szczegoélnie tych z ad@wcia miedzi i metali
szlachetnych. Ceny surowcOw ustalanens gietdzie w Londynie i sp6tka nie ma na nie wpaly Ceny
wszystkich podstawowych surowcéw wykorzystywanycpradukcji wyrobow Relpolu w 2014 r. utrzymywaty
si¢ na poziomie riszym ni w roku 2013. Ceny podstawowych surowcow jak i kunsalut byty dla grupy
kapitalowej korzystne.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 2.04.2012 r. dd.83.2014 r.

Hykres uwszystkie dostepne dane

S5EE.
G440,
8315,
G159,
S063.
TAGG.
Faiz.
TEEE .
7Rl
T435.
7309,
7154,
FO5E.
E9a32.
BE07.
BES1.
B35S,

201204702 201206021 201209010 20021150 2001302019 20030511 201307031 200510020 2014-01-09
Zakres danych od 2012/04/02 do 2014/03/31
Pierwzzy=8466 Minimum=56430 Makszimum=8565.5 Osztatni=6634
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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Ceny srebra w USD/ uncg¢ w okresie od 2.04.2012 r. do 31.03.2014 r.

Hykres wszystkie dostepne dane

35.
T4,
33,
32,
31,
Fi.
24,
28.
27,
26.
25.
24,
23,
22,
21,
Zi.
19.
20120402 201200621 201209010 201211030 2015-02-19 20150511 20L3-07.31  2013-10020 2014-001-°09 201403
Zakres danych od 2012504702 do 201403731
Pierwszy=33 Minimum=13.475 Maksimum=35.0105 Ostatni=19.73
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

L R S S S e

-

Ceny ztota w USD/ unc¢ w okresie od 2.04.2012 r. do 31.03.2014 r.

Hykres wszystkie dostepne dane

1791,
1755,
1720,
1654,
16449,
1614.
1575.
1545,
1507,
1472,
1437,
1401,
1366,
1330,
1295,
1259,
1224.

20120402 2012/06021 2012090010 2012-10030 0 201502019 201505011 2015-07-51  2015-10.20 20140109

Zakres danych od 2012504702 do 201403731
Pierwszy=1677.75 Minimum=1189.1 Maksimum=1791.15 Ostatni=1284 .65
Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow
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4.6.2 Wynik na sprzedazy netto
Wynik netto na sprzeds w | kw. 2014 r. wyniost 2.864 tys. zl, co w stogu do | kw. 2013 r. (2.010 tys.

zl) oznacza wzrost 0 42%. Spowodowane to byto spaukosztow sprzedanych produktow i kosztéw ogéineg
zarzdu.
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4.7 Pozostala dziataln@ operacyjna

Pozostata dziatal$o operacyjna w | kw. 2014 r. zmniejszyta wynik grufgipitatowej o -179 tys. zi.
W | kw. 2013 r. wynik na pozostatej dziatakeboperacyjnej byt rownieujemny i wyniost (-) 338 tys. zi.

w tys. zt
I kw. 2014 | | kw. 2013

Pozostate przychody operacyjne ogétem 108 40
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 7 0
Zmniejszenie odpisow aktualizigych zapasy 54 16
Zmniejszenie odpisow aktualizigych naleénosci 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 47 24

I kw. 2014 | | kw. 2013

Pozostate koszty operacyjne ogétem 287 378
Odpis aktualizujcy wartd¢ aktywow niefinansowych 0 7
Odpis aktualizujcy naleznosci 13 27
Odpis aktualizujcy zapasy 0 44
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 227 202
Utworzenie innych rezerw 0 0
Zapasy ztomowane 10 9
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 37 89

4.8 Dziatalng¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | kw. 2014 r. zmniejszyta wynik grupgpitatowej o -36 tys. zt. W tym samym
okresie 2013 r. wynik na dziatakw finansowej byt dodatni i wyniést 175 tys. zt.

w tys. zt

I kw. 2014 | | kw. 2013
Przychody finansowe ogo6tem 120 288
Odsetki, dyskonta 17 2
Nadwyzka. dodatnich nad ujemnymi Zdicami a4 194
kursowymi
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 59 92

I kw. 2014 | | kw. 2013
Koszty finansowe ogétem 156 113
Odsetki, optaty leasingowe 84 60
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 0 0
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 17 28
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 55 25

4.9 Wynik netto

W | kw. 2013 r. zysk netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominagj wyniést 2.040 tys. zt, co
wobec 1.361 tys. zt zysku wypracowanego w | kw.20loznacza wzrost o 50%. Wplyw na to miata przede
wszystkim dziataln@ operacyjna i czynniki opisane poigj. Pozostala dziataldé operacyjna i dziatalrié
finansowa zmniejszyly ten wynik o 215 tys. zi. Ww. 2013 r. pozostate dziatalém zmniejszyly wynik o 163
tys. zk.
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5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentowno$ci

, AN . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia Tk 201411 kw2013
H *

Rentownsé brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 26 50 22 56%
sprzeday 100% et DO70
Rentownd¢ na sprzedsy [Wynik na sprzedey/ sprzeda *100% 10,96% 7,59%
Rentownd¢ netto sprzeda [Wynik netto/ sprzeda*100% 7,80% 4,97%

Wynik netto za 12 m-cyr. wartasé o 0
ROE kapitatu wiasnego *100% Uz 11,75%

\Wynik netto za 12 m-cyr. wartgs¢ . o
ROA aktywow *100% 5,31% 8,23%

Rentownd¢ brutto sprzeday jest o 3,9 punktu procentowego #gya nk w | kw. 2013 r., co wynika
ze stabilnego poziomu przychodéw ze sprzgdanizszych kosztéw. Rentowsdé sprzeday netto wzrosta
0 2,83 punktu procentowego. Z powodusziego zysku netto za okres 12 mjegj spadly nieco wskaiki

ROA i ROE.

Poziom zadhzenia

. . . Wielkos¢
Wskaznik S bl

sxazh! posob ficzema | kw. 2014 |1 kw. 2013
Ogolny poziom zadtienia |Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 25.9% 28.4%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+
statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% 80,2% 77,1%
Pokrycie majtku trwatego . . “1 A0
Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100% 166.8% 171,0%

Zadlwenie grupy kapitatowej spadio o 3,2 min zt w stdsudo | kw. 2013 r. Spowodowane jest to

spadkiem zobowran z tyt. dostaw, pozostalych zobewén i splat rat kredytowych zaggnigtych na
finansowanie inwestycji Wrodki trwate.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposab liczenia v Z\é\gi-jlkric;lv. 2013
Plynnai¢ biezaca ﬁrlgm)?e?ﬁr?g%embomzama 3,19 2,87
PlynnGié szybka ﬂgm)?e?riﬁﬁgsv ; zapasy/ zoboydania 180 164
Poziom kapitalu practeddermnoue/aprreda: 90 10| 126

Wskazniki ptynnasci 3 na wysokim stabilnym poziomie. Grupa nie ma peofol z realizagjzobowgzan.

Wskazniki efektywnosci

L. - . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia kw2014 11 kw2013
Wskaznik obrotu o, . .
aktywow Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 11 12
Cvkl zapaséw Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
Y P produktow i towaréw) * 90 110 103
S Sredni poziom natenosci z tyt. dostaw/
Cykl nalenaici sprzeda) * liczba dni w okresie 75 71
I Sredni poziom zobowgzan z tyt. dostaw/ kosz
Cykl zobowpzai sprzedanych produktéw i towaréw) * 90 42 37

Dlugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru byaw jakiej dziata grupa. Cykl ten wydty sie o 7 dni
w stosunku do | kw. 2013 r. O 4 dni wzrdst rowinggkl rotaciji naleénosci a o 5 dni cykl rotacji zobowkan.
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ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango

Oswiadczenie 0 zgodnsi

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie

z wymogami Megdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez ¥ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34&rodroczna sprawozdawctofinansowa i zostato zatwierdzone przez Zdrz

Relpol S.A.

Zarzmd jednostki dominujcej wykorzystat swa@ najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak roéwniz metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skiégo $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&lapej Relpol zgodnie z MSSF UE na dzie
31.12.2013 r. Przedstawione zestawienia i @ligmia zostaty ustalone przy deémiu naléytej starannéci.

Grupa zastosowata takie same zasady rachunimwprezentacji danych i wycen jakie zastosowatw
odniesieniu do rocznego sprawozdania finansowekonzaonego 31.12.2013 r.

Zaprezentowane dane finansowe na i83&.12.2013 r. zostaty zbadane przez audytorae darartalne nie
byly badane.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgdmane w oparciu o zasadosztu historycznego, z vagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvarté¢ godzivng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 r. zostataiierdzone do publikacji w dniu 14.05.2014 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgryjstotnéé w wysokdci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogélne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymy ®kresy kwartalne (na koniec I, 1l i IV kwartatoku), okres pétroczny (na
koniec poétrocza) i okres roczny (na koniecd@go roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong @ siedzibie spotki warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach zitotych polskich (PLN).

Format i zawartosé sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia ksig rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskow i strat,

- sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

- dodatkowe informacje i objaienia.
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1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow.

Wycena wartéci godziwej

MSSF 13 Wycena warfoi godziwej (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh
si¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie) wyznacza @ditenramy dla wyceny warfgi godziwej jak réwnie dla
ujawniania informacji o wycenie wadt godziwej, w sytuacji gdy wycena taka jest wymaaalub
dopuszczalna w oparciu o inny MSSF. W szczeg@inojednolica definigi wartasci godziwej okrélajac ja
jako cer, ktdrg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywéw lub zepko by za przeniesienie zobguania
w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkaédzy uczestnikami rynku na daievyceny.

Standard ten zagiuje i rozszerza réwniewymagania odnamie ujawnié informaciji o wycenie warkei
godziwej zawarte w innych MSSF, w tym MSSF 7 Instemty finansowe: ujawnianie informacji. Jake
zaprezentowanie niektorych informacji z ww. zakresalo § obowkzkowe dlasrédrocznych sprawozda
finansowych, Spoétka dokonata stosownych ujawnie ramach noty 7 niniejszego skroconegédrocznego
sprawozdania finansowego.

Implementacja zapisow MSSF 13 nie miata wptywu tes@vane do tej pory przez Spgtkasady wyceny
aktywow i zobowazan, a w konsekwencji na sam poziom tej wyceny.

Prezentacja innych catkowitych dochodéw

W konsekwencji zmian do MSR 1 Prezentacja sprawofi@nsowych, ktdre weszly wycie 1 stycznia
2013 r., Spotka zaktualizowata prezengaej ramach skréconegérédrocznego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, dokongg podziatu innych catkowitych dochodéw na pozycjktére nigdy nie bdg
przeklasyfikowane do zysku lub straty hjeego okresu oraz pozycje, ktére takiej reklasyifikpodlegaj lub
mog podlegé. Powy:sze zmiany prezentacyjne zastosowano zar6éwno eéfaceigo jaki i poréwnawczego
okresu sprawozdawczego.

W 2014 r. nie wprowadzono innych zmian w stosowangasadach rachunkows. Przy sporzdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | R@14 r. Relpol zastosowat takie same zasady
rachunkowéci, jak przy sporzdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GigoRea 2013 r., ktére
opublikowane zostatlo 24.04.2014 r. i znajduje sia stronie _WWW.relpol.com.pl w zakladce relacji
inwestorskich. W raporcie rocznym opisano réunieowe standardy rachunko¥a i zmiany polityki
rachunkowdci.

1.3 Wplyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga jednostki, ktore
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaplu wilasnego
z zastosowaniem ogolnego wghkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takagdawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zargdu Spoiki, wtpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperdiffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjdly dotyczy ona zdaraesprzed lat émiu i wiecej,
a koresponduge z nj zyski zostaty podzielone przed giaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeig) korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotycxch np. kwoty dywidendy niiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezizine jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spéiki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby Iy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigawie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyece korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akcji.
Nie przelicza si zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitatbw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podzialu zyskow w latadbiegtych oraz nadwek z aktualizacji wyceny
aktywow.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji

L . DT Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roéznica
Data wniesienia kapitaiu ceny hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji
nominalnej P yiny P P !
Kapitat zataycielski 217 45,77 9 938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 1,5 300 100
20.01.1995r 100{ 1,5 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 6V8 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721
Stan kapitalu akcyjnego na d#id1.03.2014 r. po przeszacowaniu wynosi 59.786zly
wtym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. z
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cey nominalng akcji
Przeliczenie wskanikami hiperinflacji w tys. zt
D . Warto§¢ nadwyzki Wskaznik Warto$¢ kapitatu z Roéznica
ata zdarzenia . Lo : . . . A .
Agio hiperinflacyjny | agio po przeliczeniu | Korekta hiperinflacji

Agio na 25.10.1995 10 684 1,25 13 35 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -115 1 -16 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 57% L -9 5715 0
Zwrot Vat od kosztow emis)i
z 2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1419 1 336
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalnej 83 tyt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogétem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stand3hf3.2014 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu 7.714 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego AP tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.419 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach -526 tys. zt

1.4 Zmiany zasad stosowania rachunkowvéai w grupie kapitatowe;.

Przygte przez grup zasady rachunkowoi stosowane byly w sposdbagly i s3 zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim. W 2013 roku zostgbyowadzone nagbujace zmiany:

- sposobu klasyfikacji prawa wieczystegaytkowania gruntéw. Zgodnie z MSSF prawo wieczystego
uzytkowania posiadane przez geuppetnia kryteria leasingu operacyjnego. Wzhdégm roku grupa dokonata
zmiany klasyfikacji prawa wieczystegaytkowania z leasingu finansowego na leasing opg@ngcyowyzsza
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zmiana klasyfikacji wplygla na zmian wartdici rzeczowych aktywOw trwatych oraz kapitatow. \W#éét
rzeczowych aktywéw trwatych oraz kapitalow wlasnydstata zmniejszona o kveod44 tys. zt.

- sposobu klasyfikacji zaliczek na dostawy. Grupa20i3 roku zaklasyfikowata zaliczki na dostawy do
pozostatych nalaosci.

- sposobu prezentacji rezerw na pozostale zofmamia i inne obaizenia. W 2013 roku grupa rezerwy na
pozostate zobowkania i inne obgizenia prezentygjw Zobowgzaniach dtugo i krotkoterminowych.

- sposobu prezentacji aktywa i rezerwy na odroczoogatek dochodowy. W 2013 grupa prezentuje aktywo
i rezerve na odroczony podatek dochodowy persaldem.

Wprowadzone zmiany miaty réwriewplyw na zmian prezentacji w poprzednich okresach, wptyw ten
zaprezentowano w Sprawozdaniu z sytuacji finansowpjezentujc dodatkowo wprowadzone zmiany na
pocatek najwczéniejszego porownawczego okresu czyli 01.01.2018)ok

W 2013 roku grupa dokonata réwnipastpujagcych zmian:

- sposobu prezentacji kosztow i przychodow gganych =z zawzaniem i rozwizaniem rezerwy na
niewykorzystane urlopy. W 2013 roku grupa prezentlszty i przychody zwrane z rezery na
niewykorzystane urlopy persladem.

- miejsca prezentacji kosztow i przychodoéw gzeinych z utworzeniem i rozgdaniem rezerwy na bonusy
odsprzedzowe i ustugi marketingowe. Grupa prezentuje ich auagnie, wykorzystanie i rozwianie
w przychodach ze sprzegdaproduktéw, towardw i materiatow.

Wptyw wprowadzonych powsszych zmian na Rachunek zyskéw i strat (za okre81001.2014 do 31.03.2014
oraz od 01.01.2013 do 31.03.2013) przedstawi@mizg).

Przed zmiam Po zmianie | Przed zmiam Po zmianie
od 01-01-2014 od 01-01-20% | od 01-01-208 od 01-01-2013
do 31-03-2014 Zmiana do 31-03-2014 do 31-03-2013 Zmiana do 31-03-2013
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzega
produktow, towaréw
i materialéw 26 150 -12 26 138 27 361 -67 27 294
Koszt sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow 19 206 0 19 206 21183 0 21183
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 6 944 -12 6 932 6178 -67 6111
Koszty sprzeday 191 0 191 90 0 90
Koszty ogélnego zagelu 3877 0 3877 4011 0 4011
Zysk(strata) ze sprzeday 2 876 -12 2 864 2 077 -67 2010
Pozostate przychody operacyjr 109 -1 108 40 0 40
Pozostate koszty operacyjne 300 -13 287 445 -67 378
Zysk(strata)z dziatalncsci
operacyjnej 2 052 0 2 685 1672 0 1672
Przychody finansowe 110 0 120 288 0 288
Koszty finansowe 129 0 156 113 0 113
Zysk (strata) brutto 2 033 0 2 649 1847 0 1847
Podatki 443 0 523 349 0 349
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na
dziatalnosci kontynuowane;j 1590 0 2126 1498 0 1498
Wynik netto przypadajacy na
udzialy niedajace kontroli 0 0 86 137 0 137
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 1590 0 2 040 1361 0 1361
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2. Noty i informacje objasniajace dosrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalngi.

Segment operacyjny jest@ria sktadove jednostki:

a) ktoéra angauje st w dziatalng¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zwdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmigva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalcicsegmentu, a ték,

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktore segularnie weryfikowane przez osoby decydejo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @ddraici.
Grupa kapitatowa zmienita uktad segmentéw. Danmkaibiegly zostaty odpowiednio przeksztalcone.

Przychody i wyniki segmentéw Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.2014| od 01.01.2013 od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.03.2014| do 31.03.2013 do 31.03.2014 | do 31.03.2013
Komponenty automatyki przemystowe] 25 664 25838 6 687 5621
Pozostate segmenty 474 1 456 245 490
Razem z dziatalnéci kontynuowanej 26 138 27294 6 932 6111
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedzay 191 90
Koszty zarzdu 3877 4011
Zysk(strata) ze sprzeday 2 864 2010
Pozostate przychody operacyjne 108 40
Pozostate koszty operacyjne 287 378
Zysk(strata)z dziatalndsci
operacyjnej 2 685 1672
Przychody finansowe 120 288
Koszty finansowe 156 113
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 2 649 1847
Podatki 523 349
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 2126 1498
Wynik netto na dziatalrizi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalnwi
sprzedanej 0 0
Wynik netto 2126 1498
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od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2014

Aktywa i zobowiazania segmentow do 31.03.2014

Komponenty automatyki przemystowej 90 578 93 805
Pozostate segmenty 5 835 4939
Razem aktywa segmentow 96 413 98 744

Amortyzacja Zwiekszenie aktywéw trwatych

od 01.01.2013
do 31.03.2013

od 01.01.2013 od 01.01.2014
do 31.03.2013 do 31.03.2014

od 01.01.2014

Pozostate informacje o segmentach do 31.03.2014

Komponenty automatyki przemystowej 1294 1077 587 903
Pozostate segmenty 100 48 63 164
Razem dziatalngé¢ kontynuowana 1394 1125 650 1067

Grupa w celéw monitorowania wynikéw gghictych w segmencie operacyjnym oraz dla celow priaydz
zasobOw do segmentdéw sprawozdawczych przypdrvuje wszystkie aktywa, z wgikiem inwestycji w
jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutuzhiego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrebnienia dla poszczegoélnych segmentow operacyjnychowigzan ich
dotyczcych.

Struktue geograficzg przychodéw przedstawiono powsj w punkcie 4.5.

2.2 Stanowisko Zaradu odnoénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2014ie.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0gllnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wiasnéri kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na fiziel maja 2014 roku tj. na dde
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnedckeartat 2014 roku:

Akcjonariusz Liczba | Liczba gtosow| Udziat w ogolne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanyq na Walnym |liczbie gtoséw ng nominalna kapitale | stosunku do
h akcji (w | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdani:
szt.) Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akcji za. 2013
Akcjonariuszy | (wtys. z) (24.04.2014)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0C 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,959 0
BPH TFI S.A. 833 285 833 28 8,67% 4 166 8,679 0
Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3045 6,349 0
Norges Bank 485 960 485 9¢ 5,06% 2 430 5,069 0
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2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedhug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu cztonkéw Zawdu
i Rady Nadzorczej na dZie14.05.2014 r. jest nagiujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji 0% gtosow 0z
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3.171.000 akcji 33,00% gtoséw 885.000 zt
Osinski Piotr 608.943 akcje 6,34% gloséw3.044.715 zt
Mania Rafat (pérednio przez Altus TFI)* 860 000 akgcji 8,95%pw  4.300.000 zt

* jako Czlonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

2.5 Pos¢powania toczice s¢ przed sadem, organem wigciwym dla posgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

W okresie od 1.01.2014 do 31.03.2014 r. nie zosteyczte przed gdem lub organem administraciji
publicznej inne pogpowania dotycgce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warfo stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostl dominujaca lub jednostke od niej zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2014 r. do dnia publikacji sprawozdamarisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty
innych transakcji z podmiotami poygianymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawartewarunkach innych ai
rynkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami pgainymi podano w tabeli po sprawozdaniu jednostkowym
spoiki.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl& dominujaca lub przez jednostke zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli faczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanaygych rownowart& co najmniej 10% kapitatow whasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, ati@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyase dla oceny
mozliwosci zobowazan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentagda miaty wptyw na osagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwdaatu.

Najwigkszy wptyw na osigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbrego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki weetnzne.

Wsréd czynnikdw zewgtrznych maemy wyré&nic:

e wysokdi¢ i wahania kursu walut,
e koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
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» ksztalttowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
e poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic

e rozwoj odnawialnycttrédet energii,

e rozwoj brarty fotowoltaicznej,

e poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiochvgj.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zaleénych od spétki podstawowe znaczenie ma:
< realizacja zaplanowanej sprzega
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e oblozenie linii produkcyjnych,
« dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykiia rynku,
+  zwigkszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagafert produktova,
e pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowyctkagh zbytu,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
e pozyskanie klientow dla nowego CZIP-a Pro,
e promocja i pozyskanie kontrahentow na przsilado inwerteréw solarnych,
e poprawa rentowniei wyrobow,
* monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lrogramem wygranych przetargéw,
« finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. W marcu 2014 r. w zwzku ze zbltajagcym st koncem kadencji Zagdu, Rada Nadzorcza wybrata
Zarzmd na kolejm kadenci. Prezesem Zagdu pozostat Rafat Gulka a Wiceprezesem Tomasz
Grabczan.

2. W dniu 17.03.2014 r. Relpol otrzymat podpisane polzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A.
aneksy do zawartych wcagej uméw. Strony podpisaty aneksy do umowy o limierzytelngci
w rachunku biggcym oraz do umowy factoringowej. Aneksy wyzhij terminy wykorzystania i sptaty
kredytu oraz factoringu do dnia 31.03.2015 r. Znuea réwnie: zapisy dotycace podlimitéw w taki
sposoéb,ze caty limit okrélony w umowie mae by dowolnie przez spétkwykorzystany na kredyt
w rachunku bigacym lub na faktoring.

3. W dniu 22.04.2014 Relpol otrzymat podpisane pamiry Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A.
umowe kredytows oraz aneksy do zawartych umow. Strony podpisatpwgnkredytovg na kredyt
nieodnawialny z limitem do 3 min zt. Kredyt jesizpenaczony na finansowanie nakladéwagzanych
z modernizagj linii produkcyjnej przekanikow RM96 i nowego przekaika RM12. Ostatnim dniem
wykorzystania kredytu jest 30.06.2015 r. a ostatdiiem sptaty kredytu 29.03.2019 r. Kredytbie
sptacany w miegtznych ratach pogwszy od 30.09.2015 .

4. W kwietniu 2014 r. RELPOL S.A. zostal laureatem lkarsu o Zioty Medal Mijdzynarodowych
Targéw Poznaskich Expopower 2014. g konkursowy przyznat Spoéice Zioty Medal MTP
Expopower 2014 za produkt System Stacjonarnych tdolw Promieniowania SMP. Wyniki
Konkursu zostaty ogtoszone 29 kwietnia 2014 r. nddgony produkt &dzie prezentowany na Targach
Poznaskich Expopower 2014, w dniach 13-15 maja 2014 r.

Ztoty Medal MTP Expopower wytdia przedsibiorcéw oferujcych produkty i ustugi najwiszej
jakosci, wyrézniajacych sé nowoczesngxia dziatania, pragscych promowé wiasry wyjatkowosé¢ oraz
umacnig wizerunek dobr oferowanych na polskim rynku. Preyie Zlotego Medalu MTP

Expopower jest potwierdzeniem dla innowacypipjakasci, funkcjonalndci Systemu Stacjonarnych
Monitoréw Promieniowania SMP.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostagteuy tym sprawozdaniu finansowym.
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2.12 Zobowjzania warunkowe.

Na 31.03.2014 r. zobowdania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie grupa pdata na dzie 31.03.2014 roku i 31.03.2013 roku
nie odbiegata istotnie od wafto prezentowanej w sprawozdaniach finansowych zazgmegoélne lata

Z nas¢pujagcych powodow:

< w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,

e instrumenty te dotygztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Pozycje finansowe

Warto$¢ bilansowa

2014-03-31 2013-03-31

Aktywa finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci diugoterminowe 83 95
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 22 289 23 326
Srodki pienkzne 6 462 8190
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0
Pazyczki udzielone 11 15
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia wymagakio 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do sprzéga 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward/opcja 0 0

Ogotem 28 845 31626

Pozycje finansowe

Warto$é bilansowa

Zobowiazania finansowe 2014-03-31 2013-03-31

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w tym: 1008 1338
- dlugoterminowe 544 801

- krotkoterminowe 464 537
Kredyty i pazyczki 7871 6 846
- dlugoterminowe 5276 5771

- krotkoterminowe 2076 1217
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 8 853 11 278
Pozostate zobowzania finansowe 958 2 265
Walutowe kontrakty terminowe typu forward ,opcje 0 0
Ogotem 27 050 30 053

Zidentyfikowane zostaty nagiujgce, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1) Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania &#resci grupy kapitatami obcymi bazgymi na
zmiennych stopach procentowych.

Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi ok. 8,6% pasywow,
a zobowgzania obce zawierang & PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygmiswielkie,
grupa nie stosuje namdzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngj, ze ryzyko to nie jest znagee.

Grupa zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowleszary zagreenia: maliwosé niespetnienia
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warunkéw umowy oraz niewystarczeg wielkos¢ limitow kredytowych do prowadzenia dziatafco

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalrioi grupy kapitatem obcym. Jednostka domieaj zacigneta kredyt

w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5 min z, z2ge na dzig bilansowy wykorzystata 1,5 min zt oraz w
mBanku (poprzednio BRE Banku) z limitem 6,8 min zitego na dzie bilansowy wykorzystata 5,9 min zi.
W kwietniu 2014 r. podpisano kolejrumowe kredytows z Raiffeisen Bank Polska z limitem 3 min z}, na
finansowanie inwestycji. Zagd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponizsza tabela przedstawia wlisos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie ive zmiany stép
procentowych przy zad@niu niezmienngi innych czynnikéw (w zwizku z zobowjzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitésmy grupy.

Rok zakoaczony Zmniejszenie/ zwgkszenie Wptyw na wynik
31.03.2014 0 punkty procentowe brutto
PLN +) 1% -85
PLN (1% 85

2) Ryzyko kredytowe.
Ryzyko to wynika z faktu,z praktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym terminem ptétno
Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 23,1%. Grupaiimalizuje powysze
ryzyko poprzez wspélpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami handlowyniPonadto w szerokim
zakresie wykorzystuje siubezpieczenie nateosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Ktiem
niewiarygodnym wstrzymywane slostawy lub stosowane przedptaty. Zargd jednostki dominujcej ocenia,
ze ryzyko to jest malo istotne.

3) Ryzyko zwiazane z ptynndcia.
Grupa jest natana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do regulowania
zobowizan w okrelonych terminach. Grupa monitoruje ryzyko braku duszy przy pomocy nagdzia
okresowego planowania ptynsw. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalriei/ zapadalnéci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta ealosci, pozostalych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pigitne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem grupy jest utrzymanie réwnowagi peday cigtoscia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctirédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezbcym, kredyty bankowe,
factoring, umowy leasingu finansowego.
W ocenie Zargdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stan srodkow
pieniznych i ich ekwiwalentéw na daiebilansowy (6.462 tys. zt) oraz stan zadinia obcego naky ocent, ze
jest ono mato istotne. Grupa posiadata narfdailansowy zobowizania z tyt. leasingu, kredytow i factoringu
w kwocie ogotem 9.319 tys. zt.

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Na zadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2014.03.31
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2076 5276 0 7 352
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 464 544 0 1008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 8 853 0 0 8 853
Pozostate zobowrania finansowe 0 958 0 0 958
Razem zobowazania 0 12 351 5 820 0 18171
Przeplywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2013.03.31
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 1217 5771 0 6 988
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 537 801 0 1338
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 11278 0 0 11278
Pozostate zobowzania finansowe 0 2 265 0 0 2 265
Razem zobowazania 0 15 297 6 572 0 21 869
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4) Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez fgriRelpol sprzedey oraz zakupu w walutach obcych. Podstawavaluy oba stosowan w rozrachunkach jest
EUR. Dodatkowo grupa realizujéwniez obroty w USD, GBP, RUB i UAH.
Grupa blisko 70% przychodéw uzyskuje w walutachychc Jednoczmie wickszai¢ podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych Kepza granig, wykorzystujc
przy ptatndciach walu¢ pochodzca z eksportu. Szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywoéw nad wydatkami walutowymi w wysada ok. 2,5 — 3 min
EUR. Emitent wedtug polityki zabezpiedzenoze zabezpieczyod 70% do 90% planowanych przeptywéw. W | kw. 2012013 roku grupa nie zawierata transakcji

zabezpieczagych.

Ponizsza tabela przedstawia wlisos¢ wyniku finansowego brutto na move zmiany kursu EUR, USD, GBP, RUB i UAH na dzi81.03.2014 r. przy zateniu
niezmienndci innych czynnikéw (w zwazku z nalénosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe

EUR UsD GBP RUB UAH razem
Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowym na 31.03.2014 zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana zmiana | zmiana
kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0 +10% 0 -10% 0 +10% 0 -10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0 +10% 0-10% 0+10% | 0-10%
Zapasy 0 0 0 0 0 0 221 -221 1 -1 222 -222
Aktywa finansowe @ 0 19 -19 0 0 0 0 0 0 19 -19
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5 -50 25 -25 1 -1 177 -177 11 -11 264 -264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug orgz
pozostate nalaosci 1182 -1182 84 -84 40 -40 384 -384 8 -8 1698 -1 698
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zoboydania 282 -282 48 -48 31 -31 338 -338 13 -13 712 -712
Razem zwgkszenie / (zmniejszenie) 1514 -1514 176 -176 72 -72 1120 -1120 33 -33 2914 -2 914
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5) Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalng¢ grupy jest nargona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki inwestyciji,
poziom zamowigé publicznych, poziom inflacji, stopy procentowestdp do obcychzrddet finansowania, kursy
walut czy tempo wzrostu PKB i to zaréwno w kragi j zagranig. Spowolnienie gospodarcze przekladars
zmniejszenie popytu, co negatywnie wplywa na kopgiontrahentow i dziatalréé grupy. W ocenie Zagru
jednostki dominujcej ryzyko to jest istotne.

6) Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.
Grupa stara si dywersyfikowa& odbiorcow swoich produktow i towaréw. Relpol pokidkoma wigkszymi
partnerami handlowymi posiada znaggnupge mniejszych klientéw rozproszonych w kraju i po &pie.
Poza Ung oferta grupy trafia do odbiorcow w Azji, Ameryc@étRocnej, Ameryce Potudniowej i do Afryki.
Pomimo takiego rozproszenia udziat najgzego klienta w sprzegh grupy w | kw. 2014 r. wynidst 15%,
zatem ewentualne ograniczenie zakupow przez te@pooxmd moze mieg wpltyw na wyniki grupy. Pozostali
klienci nie osigajs 10% udziatu w sprzedg grupy kapitatowe;j.

7) Ryzyko zarzadzania kapitatem.
Glownym celem zaeglzania kapitalem grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dzialakdo operacyjy i zwiekszalyby warté¢ dla jej
akcjonariuszy.
Grupa Relpol zarmrza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadita niej
zmiany. W celu skorygowania struktury kapitatowspotki mog wyptac& dywidend:, zwrécic kapitat lub
wyemitowa& nowe akcje/ udziaty.
Grupa monitoruje stan kapitatow stogujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zaghunia netto
do sumy kapitaltéw powkszonych o zadlenie netto. Do zadhenia netto wlicza sioprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowjzania handlowe i inne zoboygania z wydczeniem instrumentdw pochodnych,
pomniejszone érodki pientzne.

Wskaznik dzwigni finansowej 2014-03-31 2013-03-31
(rok biezacy) | (rok ubiegly)
Zadiuzenie 21980 25 832
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 462 8190
Zadtuzenie netto 15518 17 642
Kapitat wkasny 69 851 68 786
Stosunek zadtdenie do kapitatu wiasnego 22,22% 25,65%

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie wjte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢tp zostaty w sprawozdaniu finansowym.

2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j.

Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace 31.03.2014 31.03.2013
Relpol S.A. 424 421
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 249 305
Relpol Elektronik 45 45
Pozostate spoiki 6 6
Ogotem Grupa 735 787

Zatrudnienie w Grupie kapitatlowej zmniejszyla; $ 52 osoby. Poza pracownikami zatrudnionymi na
umowe o prae, jednostka domingga i Relpol Elektronik w okresach zkiszonego zapotrzebowania na
produkcg korzystaj z ustug outsourcingu pracowniczego. Na koniec ma014 r. pragc w ten sposob
$wiadczyto w sumie 116 oséb. Na koniec marca 20bgty. to 23 osoby.
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2.16 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem.

W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokaaa niepowodzé

2.17 Opis czynnikéw i zdarz@, w szczegdlngci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw
na osigniete wyniki finansowe Spoiki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére mialylgmnaczcy wplyw na osigniete wyniki
finansowe i nie zostatyby opisane w tym sprawozglani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujagc poziom sprzedg w poszczegoélnych kwartatach oraz skladane prdentkw zamowienia,
mozna stwierdzt, ze nie ma widocznej sezonoye. S okresy, w ktorych obrotyasmniejsze od pozostatych
mieskcy np. okres wakacyjny lubwigteczno-noworoczny ale nig $o r&znice na tyle istotne, aby oktac je
sezonowsecia dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papieréw wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W | kw. 2014 r. jednostka domiryga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Kwestia wyptaty dywidendy z zysku netto za 201Bawentualna jej wysoké beda przedmiotem dyskusji
na najblzszym posiedzeniu Rady Nadzorczej. W 2013 r. sp@igptacita dywidend z zysku za rok 2012
w wysokdaci 0,37 zt brutto na 1 akgj

2.21 Zdarzenia, ktére wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy spos6b wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiaidowanym raporcie kwartalnym nie wgstija
inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeday jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji diugotermnowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W marcu 2014 r. zlikwidowana zostala spdtka RelBaltija. Spotka ta z dniem 31.03.2014 r. zostata
wykreslona z ewidencji os6b prawnych prowadzonej przemt@en Rejestrow Przeddiiorstwa Pastwowego
Wilnie. Produkcja z Relpol Baltija, ze waglbw ekonomicznych przeniesiona zostata na Ukraiatomiast
sprzeda wyrob6w Relpolu na Litwie realizowana jest przemifirme.

W trakcie likwidacji jest obecnie Relpol France. \Weancji sprzeda wyrobéw i towaréw odbywa si
réwniez poprzez inne firmy.

2.23 Informacje dotyczce zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych Spétki, ktére
nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2014 r. nie wysglily istotne zmiany odnimie zobowizan warunkowych lub aktywow
warunkowych.
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2.24 Informacje dotycace korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizupcych aktywa grupy.

. ooy sl - Stan na Obroty w I-111 2014 r. Stan na

tan odpisow aktualizupcych aktywa 01.01.2014 1 Rozwizano Wykorzystand Utworzono 31.03.2014r.
I. Odpis aktualizujcy wartdci srodkéw trwatych
i wartasci niematerialnych 219p 0 0 0 2192
1. Odpis aktualizujcy nalenosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. diugoterminowe aktywa - udziaty|
w podmiotach powizanych 4 39¢ 0 2940 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1 495 54 0 0 1441
V. Odpis akt. nalinoici z tyt. dostaw 63 0 0 14 77
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0 403
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone
na drodze glowej 14 0 0 0 14
VIIl. Odpis aktualizujcy krotkoterminowe
aktywa finansowe 192 0 0 2 194
Razem 8 758 54 2940 16 5780

. Stan na Obroty w I-1Il 2014 r. Stan na
tan rezenw 01.01.2014 1 Rozwizano Wykorzystand  Utworzono 31.03.2014r.

I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1205 0 0 0 1205
1. Po_zostgle rezerwy (w tym na przysrte 746 0 7 240 979
zobowhzania)
- na urlopy wypoczynkowe 324 0 7 227 544
- pozostate 429 0 7 13 435
Razem 1951 0 7 240 2184

2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odrozonego podatku dochodowego w grupie kapitatowej

Bilans Rachunek zyskow i strat
: ; od 01-01-204 | od 01-01-2013
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na koniec rak 2014-03-31 | 2013-03-31 do 31-03-2014 | do 31-03-2013
(rok biezgey) | (rok ubiegty)  (rok biezgcy) (rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatku odroczor
Wycenasrodkow trwatych 2319 2545 21 -53
Wycena wartéci niematerialnych 0 0 0 0
Odsetki i przecena pgczek 0 0 0 0
Wycena transakcji finansowych/inwestycji 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -54
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2319 2 545 21 -107
Bilans Rachunek zyskéw i strat
od 01-012013 | od 01-012012
2013-12-31| 2012-12-31 do 31-12-2013 | do 31-12-2012
(rok biezgey) | (rok ubiegty)  (rok biezgcy) (rok ubiegty)
Aktywa z tytutu podatku odroczon:
Odpis aktualizujcy zapasy 259 281 -10 -12
Odpis aktualizujcy dtugoterminowe aktywa finansowe 198 198 0 0
Wycena wartéci niematerialnych 19 109 -56 20
Niewyptacone wynagrodzer 113 105 6 50
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 229 211 0 0
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 108 127 44 67
Odliczenie straty podatkowej 0 957 -215 -458
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Leasing 191 254 -27 -27
Odsetki naliczone od pgczki 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 79 107 2 -33
Naleznosci 92 169 2 6
Inne 164 275 -23 43
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodoweqo 1452 2793 -277 -344
Kapitat z aktualizaciji 0 0
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego 298 237
31.03.2014 31.03.2013
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1452 2793
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 319 2 545

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangoskdywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego prezentowangper saldo.

2.26 Rozwizanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji.

W okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 r. nie rgzywwano rezerw na koszty restrukturyzaciji.

2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dzieh 31.03.2014 r. grupa nie posiadata rzeczowych akytwwatych przeznaczonych do sprziaga

2.28 Nabycie i sprzedarzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2014 31.03.2013
Nabycie 656 1381
Sprzeda 7 0

2.29 Poczynione zobowizania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywémwatych.

Grupa kapitatowa nie poczynita zobawén na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

2.30 Rozliczenia z tytutu spraw sdowych.

Grupa kapitatowa nie prowadzi sprawdewych, ktérych przegranie mialoby istotny wplyw pezyszte

wyniki finansowe.

2.31 Niesptacone payczki lub naruszenie postanowif umowy pazyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatai naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Kredyty i pazyczki zacignicte przez Relpol sptacang agodnie z warunkami umow bankowych.

Relpol jako jednostka domimga udzielita payczki jednostce zakmej Relpol Altera, pgyczka jako nalenos¢

gldwna zostata sptacona. Do splaty pozostaly odsetkwocie 194 tys. zi.

aktualizupcym.

Kwota ta ofip jest odpisem
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Kwota Kwota Wysokos¢ Data Data sptaty Odsetki Stan
udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia  pozyczki naliczone od| pozyczek
Nazwa jednostki zalgnej pozyczkiw pozyczkiw  wania pozyczki  wg umowy udzielonych | w PLN
walucie PLN pozyczek w
PLN
Pozyczki udzielone
Relpol Altera 0 UsSD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2013 194 194
Razem kwota udzielonych
pozyczek 194
odpis aktualizacyjny 194
0

Warto$§¢ pozyczek nettc

Jednostka domingga w 2014 r. nie posiadatapy@zek udzielonych jej przez jednostki zale

2.32 Przesungcia miedzy poszczegdllnymi poziomami hierarchii wartéci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny warkei godziwej instrumentéw finansowych.

Nie wystpity.

2.33 Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych wwyniku zmiany celu lub wykorzystania tych

aktywow.

Nie wysgpita.

2.34 Zmiana zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wystpita.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowedrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1 kwartat Za 1l kwartat Za 1 kwartat Za 1l kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2014 | o0d 01.01.2013| o0d 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.03.2014 | do 31.03.2013| do 31.03.2014 | do 31.03.2013
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzegaproduktow
towardow i materiatdw 22 659 22 040 5409 5281
Zysk (strata) z dziatal$oi operacyjnej 2 052 1432 490 343
Zysk (strata) brutto 2 033 1962 485 470
Zysk (strata) netto 1590 1681 380 403
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
operacyjnej 3 627 -746 866 -178
Przeptywy piergzne netto z dziatalnioi
inwestycyjnej -637 -855 -152 -205
Przeptywy piergzne netto z dziatalnioi
finansowej -1 338 -320 -319 -77
Przeplywy piergzne netto, razem 1652 -1 921 394 -460
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Aktywa razem 89 201 86 065 21384 20 603
Zobowgzania diugoterminowe 7 960 7676 1908 1838
Zobowgzania krotkoterminowe 14 524 12 526 3482 2999
Kapitat wkasny 66 717 65 863 15 994 15 767
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11518 11 501
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedn
akcje zwykla (w zt / EUR) 0,46 1,00 0,11 0,24
Zysk (strata) za okres sprawozdawcz
jedrg akci zwykila (w zt / EUR 0,17 0,17 0,04 0,04
Wartcs¢ ksiggowa na jeds akcig (w zt /
EUR) 6,94 6,90 1,66 1,65
Rozwodniona wartg ksieggowa na jedn
akci (w zt / EUR) 6,94 6,90 1,66 1,65
Zadeklarowana lub wyptacona dywide
na jedn akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdblnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs $redni Kurs $redni
za okres za okres Kurs na dzien |Kurs na dzien
od 01.01.2014 od 01.01.2013 31.03.2014 31.03.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Kurs EUR/ PLN 4,1894 4,1738 4,1713 4,1774

36

®
A.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2014 r.% relllnl ®
SA

Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2014 r.

w tys. zt wg MSR

) ) od 01.01.2014 | od 01.01.2013
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2014 | do 31.03.2013
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i materiatdv 22 659 22 040
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 16 800 16 792
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5 859 5248
Koszty sprzeday 185 84
Koszty ogélnego zagelu 3423 3445
Zysk (strata) ze sprzeday 2 251 1719
Pozostate przychody operacyjne 71 33
Pozostate koszty operacyjne 270 320
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 2 052 1432
Przychody finansowe 110 643
Koszty finansowe 129 113
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej 2 033 1962
Podatki 443 281
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalndci gospodarczej kontynuowanej 1590 1681
Zysk (strata) netto na dziatakod zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1590 1681
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt):
- zwykla 0,17 0,17
- rozwodnion 0,17 0,17
_ w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.01.2014 | od 01.01.2013
Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2014 | do 31.03.2013
1 kwartat 1 kwartat

(rok biezacy) (rok ubiegty)

Zysk (strata) netto z dziataIngci kontynuowanej 1 590 1681
w tym zysk/strata netto z dziatafcozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, w tym: 0 0
a) ktore nie zostam nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty, 0 0
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0

b) ktére zostamy nastkepnie przeklasyfikowane na zyski lub

straty po spetnieniu okr&lonych warunkow, 0 0

Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporadkowanych 0 0

Podatek odroczony 0 0
Calkowite dochody ogotem 1 590 1681
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.03.2014r. |31.12.2013r. 31.03.2013r. 31.01.2013r.*
(rok biezacy) |(rok ubiegty) (rok ubiegty) (rok ubiegtly)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41013 41742 38 827 38 805
Rzeczowe aktywa trwate 32101 32972 30 487 30 446
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 8 436 8294 7848 7614
Aktywa finansowe 393 393 397 397
Naleznosci diugoterminowe 83 83 95 95
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 253
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 48 188 42 639 47 238 46 367
Zapasy 22 326 20 598 23003 24 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18921 17758 17119 13330
Naleznosci pozostate 1831 1021 1624 1484
Inwestycje krétkoterminowe 3 4 3 17
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 566 2953 4922 6 843
Rozliczenia midzyokresowe 541 305 567 281
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedy v 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 48 188 42 639 47 238 46 367
SUMA AKTYWOW 89 201 84 381 86 065 85172
PASYWA
Kapitat wiasny 66 717 65 127 65 863 64 182
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 18671 17 081 17 817 16 136
- Kapitat zapasowy 11 418 11418 4 355 4 355
- Kapitat z aktualizacji wyceny 1125 1125 1163 1163
- Zysk/strata z lat ubiegtych 4 538 0 10618 0
- Wynik roku biezacego 1590 4538 1681 10618
Zobowiazania dtugoterminowe 7960 8311 7676 7913
Oprocentowane kredyty i pgczki 5276 5795 5771 5918
Zobowigzania z tytutu leasingu 544 651 801 918
Pozostate zobowzania 0 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1031 756 27 0
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obgizenia 1109 1109 1077 1077
Zobowiazania krétkoterminowe 14524 10 943 12 526 13 077
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6675 4303 4119 4864
Zobowigzania z tytutu leasingu 464 493 537 559
Pozostate zobowzania 4234 3229 5381 5633
pl?)izeyigtzzgkcas’é oprocentowanych kredytéw bankowych 2076 2076 1217 928
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobaania i inne obgizenia 1075 842 1272 1093
SUMA PASYWOW 89 201 84 381 86 065 85172

* Wprowadzono zmianprezentacji na pogiek najwczeéniejszego poréwnawczego okresu czyli 01.01.2013 r.
Opis zmian przedstawiono w punkcie 111.2 Zmianyaghstosowania rachunkowa.
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w tys. zt wg MSR

) Zyski zatrzymane Kapitat
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat ital Kapitat z  Zysk/strata Wynik roku eE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  podstawowy —_KP™& o iiializacii  z lat biezacego oy

zapasowy ; ogotem
wyceny  ubieglych

Stan na 1 stycznia 2014 ro 48 046 11418 1125 4 538 0 65 127
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka zesprzeday akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw -wycena wg. wartei

godziwej 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 1590 1590
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 rok 48 046 11418 1125 4 538 1590 66 717
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1163 10 618 0 64 182
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 0 -3 556
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw -wycena wg. wartei

godziwej 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 7 063 0 -7 062 0 1
Wynik okresu 0 0 0 0 4538 4538
Catkowite dochody ogétem 0 0 -38 0 0 -38
Stan na 31 grudnia 2013 rok 48 046 11 418 1125 0 4 538 65 127
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1163 10618 0 64 182
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntdw -wycena wg. wartei

godziwej 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 1681 1681
Calkowite dochody ogdtem 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2013 rol 48 046 4 355 1163 10 618 1681 65 863

39



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2014 r.D

a relpol.>

Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

wtys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metoda
posrednia) 3627 -746
I. Zysk (strata) brutto 2033 1962
Il. Korekty razem 1594 -2 708
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wjar@ych metod
praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1378 1106
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 39 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 110 -453
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 0
6. Zmiana stanu rezerw 233 178
7. Zmiana stanu zapaséw -1728 1117
8. Zmiana stanu natrosci -1974 -3 637
9. Zmiana stanu zobogdan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw 3925 -733
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -236 -286
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -153 0
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej -637 -855
I. Wplywy 19 526
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 7 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne
prawne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 12 526
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 363
- odsetki 11 150
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpeeki 1 13
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0
- rznice kursowe z tyt. tansakcji forward , opcji 0 0
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -656 -1381
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych -656 -1381
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawr 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone p@zki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowe;j -1 338 -320
I. Wplywy 1 291
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 291
3. Inne wplywy finansowe 1 0
Il. Wydatki -1 339 -611
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pryczek -519 -148
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5. Wykup dhznych papierow wartziowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0

7. Platndci zobowiza z tytutu umow leasingu finansowego -136 -130

8. Odsetki -121 -88

9. Inne wydatki finansowe, faktoring -563 -245

D. Przeplywy pienizne netto razem 1652 -1921
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienieznych, w tym: 1613 -1921
- zmiana stanérodkow pienéznych z tytutu ré@nic kursowych 39 0

F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 2 953 6 843
- réznice kursowe -59 0

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 4 566 4922
- roéznice kursowe -20 0

od 01.01.2014| od 01.01.2013
Struktura rachunku przeptywow pienie¢znych do 31.03.2014| do 31.03.2013
1 kwartat 1 kwartat

(rok biezacy) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej (metoda
posrednia) 3627 -746
B. Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej -637 -855
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej -1 338 -320
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 1652 -1921
Srodki pieni ezne na koniec okresu 4 566 4922

1. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.

Segmenty operacyjne dla jednostki dominujcej Relpol S.A.

Segment operacyjny jest@ria sktadove jednostki:

a) ktora angauje st w dzialalng¢ gospodarcz, w zwiazku z ktérymi mae uzyskiwg przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zwdane z transakcjami z innymi ¢ggziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegHane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalcicsegmentu, a talk,

c) w przypadku ktérejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwpne raporty
dotyczce tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez osoby decydajo przydzielaniu zasobow
do danego segmentu i oceniz@ jego wyniki finansowe.

Biorac powyzsze pod uwag naley stwierdzé, ze Relpol dziata na rynku komponentow automatyki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej cddraici.
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C |

Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Przychody i wyniki segmentéw Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.2014| od 01.01.2013 od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.03.2014| do 31.03.2013 do 31.03.2014 | do 31.03.2013
Komponenty automatyki przemystowe] 22 185 20584 5614 4758
Pozostate segmenty 474 1 456 245 490
Razem z dziatalnéci kontynuowanej 22 659 22 040 5 859 5248
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedzay 185 84
Koszty zarzdu 3423 3445
Zysk(strata) ze sprzeday 2 251 1719
Pozostate przychody operacyjne 71 33
Pozostate koszty operacyjne 270 320
Zysk(strata)z dziatalndsci
operacyjnej 2 052 1432
Przychody finansowe 110 643
Koszty finansowe 129 113
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 2 033 1962
Podatki 443 281
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 1590 1681
Wynik netto na dziatalnwi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalnwi
sprzedanej 0 0
Wynik netto 1590 1681

Aktywa i zobowigzania segmentow

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Komponenty automatyki przemystowej 82 981 80741
Pozostate segmenty 5835 4939
Razem aktywa segmentow 88 816 85 680

relpol.>

Amortyzacja Zwi gkszenie aktywdw trwatych

Pozostate informacje o segmentach

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013 od 01.01.2014
do 31.03.2013 do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Komponenty automatyki przemystowej 1278 1058 587 903
Pozostate segmenty 100 48 63 164
Razem dziatalngé¢ kontynuowana 1378 1106 650 1067
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a relpol.>

Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki.

. o Stan na Obroty w I-111 2014 r. Stan na

Stan odpisow aktualizupcych aktywa 01.01.2014 1 Rozwjyzano| Wykorzystand Utworzono| 31.03.2014r.
I. Odpis akt. wartéci ér. trwatych i podobne 2192 0 0 0 2192
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0 0
lIl. Odpis akt. diugoterminowe aktywa - udziaty w
podmiotach powizanych 4 399 0 2940 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1415 54 0 0 1361
V. Odpis akt. nalinosci z tyt. dostaw 63 0 0 14 77
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0 403
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na
drodze gdowej 14 0 0 0 14
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe aktywa
finansowe 192 0 0 2 194
Razem 8 678 54 2940 16 5700

Stan na Obroty w I-111 2014 r. Stan na
SE T 01.01.2014r Rozwizano| Wykorzystand  Utworzono 31.03.2014r.

|. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1205 0 0 0 1205
Il. Pozostale rezerwy (w tym na przyszie zolyzania) 746 0 7 240 979
- na urlopy wypoczynkowe 317 0 0 227 544
- pozostate 429 0 7 13 435
Razem 1951 0 7 240 2184

Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczoneg podatku dochodowego w spétice.

Bilans Rachunek zyskoéw i strat

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
e p¥zed kompensaf P g 0d 01-01-2014 od 01-01-2013

2014-03-31 | 2013-03-31 do 31-03-2014 do 31-03-2013

(rok biezacy) | (rok ubiegly) (rok biezacy) | ( rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatku odroczor
Wycenasrodkow trwatych 2319 2 545 21 -53
Wycena wartéci niematerialnych 0 0 0 0
Odsetki od pgyczek/obligacji 0 0 0 0
Odsetki i przecens&rodkow pien¢znych 0 0 0 0
Inne 0 0 0 54
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 319 2 545 21 -107

Bilans Rachunek zyskow i strat
e G i i e 0d 01-01-2013] od 01-01-2012
2013-12-31 2012-12-31 do 31-12-2013 do 31-12-2012

(rok biezgcy) | (rok ubiegty) (rok biezacy) ( rok ubiegty)
Aktywa z tytutu pdatku odroczonego
Odpis aktualizujcy zapasy 259 281 -10 -12
Odpis aktualizujcy dtugoterminowe aktywa finansowe 198 198 0 0
Wycena wartéci niematerialnych 19 109 -56 20
Niewyptacone wynagrodzer 113 105 6 50
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 229 211 0 0
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N relpol.-
Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A. ‘ S.A.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe, audyt i inne 108 127 44 67
Odliczenie straty podatkowej 0 957 -215 -458
Leasing 191 254 -27 -27
Pozostate rezerwy 79 107 2 -34
Naleznosci 92 169 2 6
Inne 0 0 0 0
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 1288 2518 -254 -388
* kapitat z aktualizacji 0 0
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 275 281

31.03.2014 31.03.2013

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1288 2518
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 319 2 545

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo i reeerz tytutlu odroczonego podatku dochodowego
prezentowanegsper saldo.

Zmiany stosowania zasad rachunkow&zi w spoéice.

Przyjte przez Relpol S.A. zasady rachunkéeiostosowane byty w sposébagly i s3 zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim. W roku 2013 zostgtyowadzone ponsze zmiany:

- sposobu klasyfikacji prawa wieczystegaytkowania gruntéw. Zgodnie z MSSF prawo wieczystego
uzytkowania posiadane przez Spppetnia kryteria leasingu operacyjnego. Wziigm roku Spotka dokonata
zmiany klasyfikacji prawa wieczystegaytkowania z leasingu finansowego na leasing opg@ngcyowyzsza
zmiana klasyfikacji wplygla na zmian wartcici rzeczowych aktywOw trwatych oraz kapitatow. \Wéét
rzeczowych aktywéw trwatych oraz kapitalow wlasnydstata zmniejszona o kweod44 tys. zt.

- sposobu klasyfikacji zaliczek na dostawy. SpoW#a2013 roku zaklasyfikowat zaliczki na dostawy do
pozostatych nalaosci.

- sposobu prezentacji rezerw na pozostate zojxamia i inne obagizenia. W 2013 roku Relpol S.A. rezerwy na
pozostate zobowkania i inne obaizenia prezentgjw Zobowgzaniach diugo i krétkoterminowych.

- sposobu prezentacji aktywa i rezerwy na odroczomyatek dochodowy. W 2013 Spétka prezenalitywo

i rezerve na odroczony podatek dochodowy persaldem.

Wprowadzone zmiany miaty rOwriewpltyw na zmiag prezentacji w poprzednich okresach, wplyw ten
zaprezentowano w Sprawozdaniu z sytuacji finansowpjezentujc dodatkowo wprowadzone zmiany na
pocatek najwczéniejszego porownawczego okresu czyli 01.01.2018)ok

W 2013 roku Relpol S.A. dokonat rowaieastpujacych zmian:

- sposobu prezentacji kosztow i przychodow gzanych =z zawzaniem i rozwizaniem rezerwy na
niewykorzystane urlopy. W 2013 roku spéitka prezgnttezerv¢ na niewykorzystane urlopy persladem
(rozwigzanie i zawdzanie niniejszej rezerwy).

- miejsca prezentacji rezerwy na bonusy odspramsla i ustugi marketingowe. Spoétka prezeataj utworzenie
oraz wykorzystanie i rozwkanie w przychodach ze sprzegaroduktow, towaréw i materiatéw.
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a relpol.>

Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Wptyw wprowadzonych powsszych zmian na Rachunek zyskéw i strat (za okre81001.2014 do 31.03.2014
oraz od 01.01.2013 do 31.03.2013) przedstawi@mizg).

Przed zmiam Po zmianie | Przed zmiam Po zmianie
od 01-01-2014 od 01-01-20% | od 01-01-208 od 01-01-2013
do 31-03-2014 Zmiana do 31-03-2014 do 31-03-2013 Zmiana do 31-03-2013
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzega
produktow, towaréw
i materiatldw 22671 12 22 659 22107 67 22 040
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow 16 800 0 16 800 16 792 0 16 792
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5871 12 5 859 5315 67 5248
Koszty sprzeday 185 0 185 84 0 84
Koszty ogélnego zaszlu 3423 0 3423 3445 0 3445
Zysk(strata) ze sprzeday 2 263 12 2 251 1786 67 1719
Pozostate przychody operacyjr 72 1 71 33 0 33
Pozostale koszty operacyjne 283 13 270 387 67 320
Zysk(strata)z dziatalncsci
operacyjnej 2 052 0 2 052 1432 0 1432
Przychody finansowe 110 0 110 643 0 643
Koszty finansowe 129 0 129 113 0 113
Zysk (strata) brutto 2 033 0 2 033 1962 0 1962
Podatki 443 0 443 281 0 281
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na
dziatalnosci kontynuowanej 1590 0 1590 1681 0 1681
Wynik netto na dziatalni
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Wynik netto 1590 0 1590 1681 0 1681
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A. ‘ re I]ﬂ SA

Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powizanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw

- Naleznosci z tytutu aef Zobowiazania z tytutu
podmiotu powiazanym powiazanych Pozostate nalgnosci

DyWIdendy dostaw i usiug dostaw i USI’Ug

Pozostate zobowgzania

2014.03.31 2013.03.31 2014.03.31 2013.03.31 2014.03.31 2013.03.31 2014.03.31 2013.03.31 2014.03.31 2013.03.31 2014.03.31 2013.03.31 2014.03.31 2013.03.31

Relpol-Altera

sp. z 0.0. 0 0 170 122 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DP Relpol

Altera * 0 0 3570 4321 0 0 104 8 0 0 0 0 0 0
Relpol Baltija 0 10 0 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 363 404 0 0 41 0 0 37 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim

Sp. zo0.0.* 2 369 4589 0 0 635 1058 315 762 0 0 0 0 0 0
Relpol

Elektronik* 0 0 1757 2844 109 118 0 0 0 0 211 236 0 0
Razem 2732 5003 5497 7 300 785 1176 419 807 0 0 211 236 0 0

* spotki objete konsolidagj. W sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obrati §p6tek zostaly wykzone poprzez wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A. ‘ re I]n SA.

Podpisy cztonkéw Zagdu:

Rafat Gulka
Wiceprezes Zagglu Prezes Zagdu
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